PRILOG 4.:

OBRAZAC ISKAZA O PROCJENI UCINAKA PROPISA

OPCE INFORMACILIE

Strucni nositelj:

Ministarstvo financija

Naziv propisa:

Nacrt prijedloga zakona o 1zmjenama i dopunama Zakona o
R o <
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom

Program rada Vlade
Republike Hrvatske, akt
strateSkog planiranja ili
retformska mjera:

Da/Ne:

Da

Naziv akta:
Plan zakonodavnih aktivnosti Vlade Republike
Hrvatske za 2025. godinu; redni broj 52.

1.4,

Plan uskladivanja
zakonodavstva Republike
Hrvatske s pravnom
steCevinom Luropske
unije

Da/Ne:

Da

Naziv pravne stecevine:

(Plan uskladivanja zakonodavsiva Republike
Hrvatske s pravinom stecevinom Europske unije
za 2025. godinu (Narodne novine, broj
25/2025.) r.br. 53.)

l. Direktiva (EU) 2024/927 Europskog
parlamenta 1 Vijeéa od 13. ozujka 2024. o
izmjeni Dircktiva 2011/61/EU 1 2009/65/EZ u
pogledu  postupaka delegiranja, upravljanja
rizikom likvidnosti, nadzornog izvjes¢ivanja,
pruzanja usluga depozitara 1 skrbnistva tc
odobravanja zajmova od strane alternativnih
investicijskih fondova (Tekst znacajan za EGP)
(SL L 2024/927, 26. 3. 2024.) (u daljnjem
tekstu: Direktiva (EU) 2024/927)

2. Direktiva (EU) 2023/2864 Europskog
parlamenta i Vijeca od 13. prosinca 2023. o
izmjeni odredenih dircktiva u pogledu uspostave
1 funkcioniranja jedinstvene curopske pristupne
tocke (Tekst znaCajan za EGP) (SL L
2023/2864, 20. 12. 2023.) (u daljnjem tekstu:
Direktiva (EU) 2023/2864), u dijelu u kojemu
ista mijenja Direktivu 2009/65/EZ Europskog
parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009, o
uskladivanju zakona 1 drugih propisa u odnosu
na subjckte za zajednicka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (UCITS) (preinacena) ('1'ekst
znacajan za EGP) (SL L 302. 17. I'1.2009.) (u
daljnjem tekstu: Dircktiva (EU) 2023/2864).

!\)

UTVRDIVANJE PROBLEMA

89

Polazna osnova za izradu Nacrta prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o

otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (u daljnjem tekstu: Nacrt prijedloga
zakona) jest potreba daljnjeg uskladivanja hrvatskog zakonodavstva s pravnom ste¢evinom

Europske unije:




- Direktivom (EU) 2024/927 o izmjeni Direktiva 201 1/61/EU i 2009/65/EZ koja j¢ prencsena
u vazeci Zakon o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom.

- Direktivom (EU) 2023/2864 o izmjeni odredenih dircktiva u pogledu uspostave i
funkcioniranja jedinstvene curopske pristupne tocke (engl. Luropean Single Access Point -
ESAP) u dijelu kojem ista mijenja odredene direktive prenesenc u vazec¢i Zakon o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom.

Uz to, razlog izmjena su i identificirani izazovi na trziStu, osobito u pogledu potrebe za
administrativnim i regulatornim rastere¢enjem radi unapricdenja uéinkovitosti trzista.

Tijekom Navedcno se temelji na identificiranim izazovima na trzistu uogenim kroz Temeljem
zaprimljenc povratnih informacija u okviru javnog savjctovanja provedenog od strane
Hrvatskc agencije za nadzor financijskih usluga (u daljnjem tekstu: Hanfa) u travnju 2025. o
regulatornom rastercéenju na trzistu investicijskih londova uo¢eni su odredeni izazovi u
primjeni postojeceg zakonodavnog okvira, uklju¢ujuci one koje sc odnose na administrativna
opterccenja i regulatorne zahtjeve koji vise nisu primjercni trzi$nim uvjetima. Na temclju
zaprimljenih povratnih informacija predlozene su izmjene koje omogucéuju regulatorno
rasterecenje, uz ocuvanje odgovarajuce razine zastite ulagatclja.

o
2

lzvor podataka:

I. Direktiva (EU) 2024/927 Europskog parlamenta i Vijeca od 13. ozujka 2024. o izmjeni
Direktiva 2011/61/EU i 2009/65/EZ u pogledu postupaka delegiranja, upravljanja rizikom
likvidnosti, nadzornog izvjes¢ivanja, pruzanja usluga depozitara i skrbnistva te odobravanja
zajmova od strane alternativnih investicijskih fondova (Tekst znacajan za EGP) (SL L
2024/927, 26. 3. 2024.)

2. Direktiva (EU) 2023/2864 Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. prosinca 2023. o izmjeni
odredenih direktiva u pogledu uspostave i funkcioniranja jedinstvenc europske pristupne
tocke (Tekst znacajan za EGP) (SL L 2023/2864, 20. 12. 2023.), u dijclu u kojemu ista
mijenja Dircktivu 2009/65/EZ Curopskog parlamenta i Vijeéa od 13. srpnja 2009. o
uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (UCITS) (preinagena) (Tekst znacajan za EGP) (SI. L 302, 17. 11. 2009.).
3. Povratnc informacije zaprimljene od sudionika trzista investicijskih fondova tijckom
provedbe postupka javnog savjetovanja, provedenog od strane Hanfe tijekom travnja 2025.,
o regulatornom rasterecenju na trzistu investicijskih fondova.

UTVRBDIVANJE POSEBNOG CILJA

Opis poscbnog cilja
Cilj jest osigurati potpunu uskladenost zakonodavnog okvira Republike Hrvatske koji

ureduje otvorene investicijske fondove s javhom ponudom s novim pravnim aktima Furopske
unije, odnosno Dircktivom (EU) 2024/927 i Direktivom (EU) 2023/2864. Time se
posljedicno pridonosi podizanju razine zastite ulagatelja. unaprjeduje transparentnost i
uc¢inkovitost nadzora t¢c omoguéujc interoperabilnost financijskog sustava na jedinstvenom
trziStu Europske unijc.

' Dodatno, cilj jest 1 smanjiti regulatorno i administrativno optereé¢enje drustava za upravljanje,
- uklanjanjem suvisnih zahtjeva, povecanjem [leksibilnosti u operativnom poslovanju.

digitalizacijom postupaka i liberalizacijom odredenih tehnickih elemcenata. Time se povecava
Konkurentnost domacih subjekata u podru¢ju upravljanja fondovima te doprinosi razvoju
tr7i8ta kapitala u Republici Hrvatskoj.




Opis svrhe propisa

Zakon o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (,,Narodne novine*, br.
44/16., 126/19., 110/21., 76/22. 1 152/24.; u daljnjem tekstu: vazcé¢i Zakon) uskladen je s
pravnom stecevinom Luropske unije. Medutim, donoSenjem nove europske zakonodavne
regulative u podru¢ju investicijskih fondova, trenutno vazeéi Zakon potrebno je uskladiti s
odredbama istih.

Novine koje donosi ovaj Nacrt prijedloga zakona prvenstveno sc odnose na prenosenjc
odredbi Dircktive (EU) 2024/927 koja izmedu ostaloga mijenja direktivu o subjektima za
zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (Direktiva 2009/65/EZ - UCITS) te
donosi nova pravila za poboljsanje europskih tr7ita kapitala i ja¢anje vastite ulagatelja u
Europskoj uniji.

Izmjene sc odnosc na prosirivanje opsega usluge koje drustava za upravljanje mogu pruzati
te onc ukljucuju zaprimanje i prijenos naloga za financijske instrumente, upravljanje
referentnim vrijednostima u skladu s Uredbom (EU) 2016/1011 Europskog parlamenta i
Vijeca od 8. lipnja 2016. o indeksima koji se upotrebljavaju kao referentne vrijednosti u
financijskim instrumentima i financijskim ugovorima ili za mjercnje uspjesnosti
investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2008/48/EZ i 2014/17/EU tc Uredbe (EU) br.
596/2014 (Tekst znacajan za EGP) (SL L 171, 29. 6. 2016.). Uz to drustva za upravljanje
mogu obavljati iste poslove i za trec¢e osobe kao i za UCITS fondove. uz obavezno upravljanjc
sukobima interesa. Uklanja sc uvjet da drustvo mora imati odobrenje za upravljanje
portfeljem za pruzanje usluge investicijskog savjetovanja i/ili pohranc ili administriranja.
Kod zahtjeva pri izdavanju odobrenja propisani su dodatni podaci koji obuhvaéaju detaljan
poslovni plan, informacije o ljudskim i tehnickim resursima, upravi te postupcima
delegiranja. Propisana je jedinstvena lista alata za upravljanjc likvidnoséu gdjc drustva
moraju odabrati minimalno dva alata, uz obvezu objave u pravilima i prospektu tonda. S
ciljem u¢inkovitog praéenja trzista uvodi sc obveza redovitog i ujednacenog izviestavanja
nadleznih tijela o poslovanju UCITS fondova, ukljuéujuéi podatke o trzistima. imovini.
rizicima, likvidnosti, delegiranju i distribuciji udjcla. Progiren je rezim depozitara na na¢in
kako bi se sredisnji depozitoriji vrijednosnih papira ukljucili u lanac skrbnistva bez zahtjeva
za dubinskom analizom ako poslove pohranc imovine na skrbnistvo namjeravaju delegirati
na sredi$nji depozitorij.

Nadalje, Nacrtom prijedloga zakona prenosi se i Dircktiva (EU) 2023/2864 koja zajedno s
Uredbom (EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. prosinca 2023. o uspostavi
jedinstvene curopske pristupne tocke za centralizirani pristup javno dostupnim
informacijama koje su od vaZnosti za financijske usluge, trzista kapitala i odrZivost (1ckst
znacajan za EGP) (SL 1. 2023/2859, 20. 12. 2023.) predstavlja rcgulatorni okvir zna¢ajan za
trziSte kapitala Europske unije o uspostavi jedinstvene curopske pristupne tocke (ESAP) za
centralizirani pristup javno dostupnim informacijama koje su od vaznosti za financijske
usluge, trziSta kapitala i odrzivost u pogledu daljnjeg razvoja odrZivog [inanciranja i
digitalnih financija.

Svrha uspostave jedinstvene europske pristupne tocke (ESAP) jest olaksati pristup javno
dostupnim informacijama od znacaja za (inancijske usluge, trzista kapitala i odrzivost, a s
ciljem olakSavanja postupka donosenja odluka velikom broju ulagatelja, ukljucujuéi male
ulagatelje. Trenutno su ove informacije rasprienc unutar drzava ¢lanica, $to otcZava pretragu
I povecava troSkove ulagateljima. LCSAP ¢e omoguéiti standardizirano prikupljanje.
| pretrazivanje i koriStenjc financijskih i nefinancijskih podataka, ukljucuju¢i podatke o |




odrzivosti. Cilj ESAP-a je povecati transparentnost i atraktivnost trzita kapitala Europske
unije kroz digitalizaciju i besplatan pristup kljuénim podacima na jednom mjestu, tzv. ,.jednoj
tockt pristupa™. Izmjene u skladu s navedenim regulatornim okvirom pridonijet ¢e rjeSavanju
problema u svezi raspricnosti relevantnih informacija kao 1 njihovom ograni¢enom pristupu.
Informacije koje se odnosc na financijske usluge, trzista kapitala i odrzivost rasprsenc su
unutar drzava ¢lanica Europske unije te ulagatelji moraju pretrazivati brojne baze podataka,
§to im potragu 1 pregled ¢ini iznimno kompliciranim te vremenski i troskovno zahtjevnim.
Konkretnije, Nacrtom prijedloga zakona propisuje se obveza drustvima za upravljanje da
Hanti dostavljaju klju¢ne informacije o UCITS fondovima u strojno ¢itljivom formatu s
metapodacima radi njihovc objave na ESAP-u. ¢ime sc osigurava laksi, centralizirani pristup
pouzdanim podacima za ulagatclje i dionike.

Uz prijenos pravne stecevine Europske unije, Nacrtom prijedloga zakona uklanjaju sc
regulatorne zapreke i administrativno optereéenje drustava za upravljanje.

Dodatno, uvode se i odredbe o tajnom nadzoru i odredbe vezano za provodenje nadzora nad
neovlaStenim obavljanjem djelatnosti i/ili pruzanjem usluga. Uz to, izvrSenc su nomotehnicke
I jeziCne dorade radi poboljSanja pravne jasnoée tc su uskladenc prekrajne odredbe s
izmjenama 1 dopunama vazeceg Zakona.

3.3. Razmotrena druga moguca normativna i ncnormativna rjesenja
S obzirom da sc radi o sadrzaju koji sc urcduje zakonom, nenormativna rjc§enja nisu
primjenljiva. Optimalno normativno rjesenje jest putem izmjena i dopuna vazeéeg Zakona.
3.4. [zvor podataka:

[zvor podataka kao i pod to¢kom 2.2.

Dodatno:

Urcdba (EU) 2016/1011 Europskog parlamenta i Vijeca od 8. lipnja 2016. o indcksima koji
se upotrebljavaju kao referentne vrijednosti u financijskim instrumentima 1 financijskim
ugovorima ili za mjerenje uspjesnosti investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2008/48/EZ
12014/17/EU te Uredbe (EU) br. 596/2014 (Tekst znacajan za EGP) (SL 1. 171, 29. 6. 2016.).

Uredba (EU) 2023/2859 Europskog parlamenta 1 Vijeca od 13. prosinca 2023. o uspostavi
jedinstvenc europske pristupne toCke za centralizirani pristup javno dostupnim

' informacijama koje su od vaznosti va tinancijske usluge, trzista kapitala i odrzivost (Tekst

snacajan za LGP) (S1. 1. 2023/2859, 20. 12. 2023.)

UTVRDIVANJE UCINAKA I ADRESATA

ESRR

S |

|

Poscbni cilj:

Cilj jest daljnje uskladivanje regulatornog okvira tr7iSta kapitala s pravnom steéevinom
lzuropske unije slijedom ¢ega je potrebno izvrsiti izmjene odredenih odredbi u vazecem

. Zakonu kako bi sc postigla potpuna uskladenost.

Ucinci na gospodarstvo: Adresati:

DonoSenjem  Nacerta prijedloga  zakona | Drustva za upravljanje UCITS fondovima
ocCckuje  se  pozitivan uCinak  na | Ulagatelji




gospodarstvo, osobito na financijski
scktor 1 trziste kapitala.

Cilj jest jacanjc regulatornog okvira i
osiguravanje  veécg  stupnja  zastite
ulagatelja, a  poglavito u dijelu
omogucavanja lakSeg pristupa svim
relevantnim informacijama potrebnim za
donosenje odluke o ulaganjima. Navedeno
¢c imati pozitivan utjecaj na cjelokupno
trziste kapitala Republike Hrvatske.

PredloZzenim  zakonskim  izmjenama
prenijet ¢¢ sc klju¢ni standardi na kojima
pociva dostava podataka, tj. definirat ¢e se
tzv. metapodaci  koji  moraju  biti
dostavljeni u tocno odredenom formatu ili
biti strojno  cCitljivi  (engl.  machine
readable). Na taj sc nadin osigurava
ujednatena  dostava 1 usporcdivost
podataka.

Direktiva (EU) 2024/927 izmedu ostaloga
proSiruje usluge drustava za upravljanje,
smanjuje regulatorne prepreke i povecava
transparentnost 1 stabilnost  trzista
kapitala.  Timec  sc  poticc  veca
konkurentnost, laksi pristup investicijama,
bolja kontrola rizika i sigurnost imovine.
Sve to doprinosi jaCanju financijskog
sektora 1 pozitivnom utjecaju  na
gospodarski rast i stabilnost.

Nadalje, Nacrt prijedloga zakona predvida
regulatorno  rastercéenjc  drustava za
upravljanje investicijskim tondovima kroz
smanjenje  administrativnih  zahtjeva,
pojednostavljenje izvjcStavanja te
ukidanje odredenih obveza koje nisu
nuzne za zaStitu ulagatclja. Primjerice,
ukida se obveza dostave odredenih
1zvjescéa 1 objava, omogudéava sc kvartalno
umjesto  mjesecno  izvjeStavanje 0
poslovanju fondova, kao i podnoSenjc
dokumentacije na engleskom jcziku
prema Hanfi. Time se smanjuju operativni
troskovi i vremensko optereéenje, ¢ime se
olakSava  svakodnevno  poslovanje 1
povecava  ucinkovitost  financijskog

Mala i srednja poduzeca (MSP-ovi)




sektora, a time i ostvarujc izravan
pozitivan u¢inak na gospodarstvo.
4.1.2. | Uginci na odrzivi razvoj: Adresati:
Nisu utvrdeni uéinci na odrzivi razvoj. Nisu utvrdeni adresati.
4.1.3. | U¢inci na socijalnu skrb: Adresati:
Nisu utvrdeni u¢inci na odrzivi Tazvoj. Nisu utvrdeni adresati.
4.1.4. | Utinci na zastitu ljudskih prava: Adresati:
Nisu utvrdeni ucinci na zastitu ljudskih | Nisu utvrdeni adresati.
prava.
4.1.5. | U¢inci na druga podrugja: Adresati:
Nisu utvrdeni uinci na druga podrucja. Nisu utvrdeni adresati.
| 5. ANALIZA UTVRDENIH UCINAKA I ADRESATA
5.1. Analiza u¢inaka i adresata u podrucju gospodarstva:
PredloZene zakonske izmjenc trebale bi imati pozitivan utjecaj na kljuéne sudionike u
gospodarstvu, osobito drustva za upravljanje UCITS fondovima, ulagatclje, mala i srednja
poduzeca (MSP-ove) te trzidte kapitala u cjelini.
Occkuje se pozitivan utjecaj na drustva za upravljanje UCITS fondovima s obzirom na
predlozeno regulatorno rasterecenje u pogledu administrativnih zahtjeva i pojednostavljenog
izvjeStavanja. $to moze pridonijeti smanjenju njihovih operativnih troskova te smanjiti
vremensko opterecenje. Takoder, to moze omoguciti druStvima da usmjere visc resursa na
upravljanje fondovima, razvoj novih investicijskih proizvoda i inovacije. ¢ime se povecava
njihova konkurentnost i u¢inkovitost na trzistu.
Za ulagatelje, posebice na trzistu kapitala, povecava se razina zastite kroz jasnije i
(ransparentnije propise tc dostupnost informacija u strojno ¢itljivom formatu. Takve
promjene povecavaju povjerenje ulagatelja. olakSavaju donosenje kvalitetnijih investicijskih
odluka i poticu veéi interes za ulaganja, §to doprinosi likvidnosti i stabilnosti trzista kapitala.
‘ Mala i srednja poduze¢a mogu iskoristiti indircktne prednosti od jacanja tr7iSta kapitala jer
im bolje funkcioniranjc trzista olaksava pristup Kapitalu i financiranju. To im onda
posljedi¢no pruza dodatne moguénosti za financiranje poslovnih projekata, Sirenje djelatnosti
I povecanje konkurentnosti.
5 Sve ove promjene zajedno doprinose stvaranju povoljnijeg poslovnog okruzenja. jacanju
| tistakapitala i financijskog scktora te na kraju pozitivno utjecu na gospodarski rast i razvoj. |
5.2, | Analiza u¢inaka i adresata u podru¢ju odrZivog razvoja: - B ]
Nisu utvrdeni u¢inci u podrugju odrzivog razvoja.
5.3. Analiza u¢inaka i adresata u podrucju socijalne skrbi:




Nisu utvrdeni u¢inei u podru¢ju socijalne skrbi.

54. Analiza ucinaka i adresata u podrucju zagtite ljudskih prava:
Nisu utvrdeni u¢inci u podrudju zastite ljudskih prava.

5.5. Analiza u¢inaka i adresata u drugim podru¢jima:
Nisu utvrdeni u¢inei u drugim podru¢jima.

3.6. [zvor podataka:

1. Direktiva (EU) 2024/927
2. Direktiva (EU) 2023/2864

Dokument za raspravu Uklanjanje prekomjerne regulacije (tzv. gold plating) iz
zakonodavnog okvira za alternativne investicijske fondove i UCITS fondove u Republici
Hrvatskoj*.

0. SAVJIETOVANJE I KONZULTACIJE

6.1. Savjetovanje:
Za Nacrt prijedloga zakona kao i Obrazac iskaza provedeno Jje javno savjetovanja njegovom
objavom na sredi$njem drzavnom internetskom portalu za savjetovanje s javnoscu (e-
Savjetovanja). Javno savjctovanja trajalo je u razdoblju 28. kolovoza — 26. rujna 2025.
Tijekom javnog savjetovanja na Nacrt prijedloga zakona zaprimljen je vedi broj komentara
Hrvatske gospodarske komore, Udruzenja investicijskih i mirovinskih fondova HGK
(ukupno 24 komentara).
Dio zaprimljenih komentara je prihvacen te su sukladno istima napravljene odgovarajuce
izmjene i dopune pojedinih odredbi Nacrta prijedloga zakona.
Za pojedine komentare dano je, prema trazenju, dodatno pojasnjenje i obrazloZenjc pojedinih
predlozenih odredbi.
Dio zaprimljenih komentara primljen je na znanje te ¢e se dodatno razmotriti do izrade
Kona¢nog prijedloga zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima.
Dio zaprimljenih komentara na pojedine odredbe nije prihvacen uvazavajuéi obvezu
implementacije pravne ste¢evine Curopske unije ili iz razloga $to sadrzajno nisu obuhvaceni
Nacrtom prijedloga zakona.
Dodatno, zaprimljen je i komentar tizicke osobe (Miro Opacak). Medutim kako sadrzaj
navedenog komentara nije predmetom ovoga Nacrta prijedloga zakona. primjedba nije
pribhvacena.
Tijekom javnog savjetovanja na Obrazac iskaza o procjeni uc¢inaka propisa za Nacrt
prijedloga zakona nije bilo zaprimljenih komentara.

6.2. Konzultacije:

Stru¢ni nositelj konzultirao se s relevantnim tijelima drzavne uprave (Ministarstvo vanjskih
I europskih poslova. Ministarstvo pravosuda, uprave i digitalne transformacije, Ministarstvo
gospodarstva i Ministarstvo rada. mirovinskoga sustava, obitelji i socijalne politike 1 |




Poreznom upravom), Hrvatskom narodnom bankom. Hrvatskom agencijom za nadzor
financijskih usluga, Hrvatskom gospodarskom komorom, Hrvatskom udrugom banaka,
Hrvatskom udrugom poslodavaca, Zagrebackom burzom d.d. i Sredi$njim klirinsko
depozitarnim drustvom d.d.

ZAKLJUCAK
Pozitivni u¢inci: Negativni u¢inci: -

Ocekuje se da ¢e uskladivanje s pravnom
steCevinom  Europske  unije  imati | Ne o¢ckuju sc negativni uéinci.
pozitivne ucinke, odnosno oéckuje se da
¢e prosirenje usluga koje drustva za
upravljanje mogu pruzati, ukljucujuéi
upravljanje referentnim vrijednostima i
rad za trece osobe, povecati fleksibilnost
i konkurentnost na trziStu kapitala.
Uklanjanje  zahtjeva za dodatnim
odobrenjima pojednostavit ¢e poslovne
procese 1 smanjiti administrativne
prepreke. Uvodenje jedinstvene liste
alata za upravljanje likvidnoséu te
obveza redovitog izvjcStavanja trebala bi
doprinijeti  vecoj transparentnosti i
sigurnosti ulagatelja. ProSirenje rezima
depozitara omogudit ¢e ucinkovitije i
sigurnije upravljanje imovinom putem
srediSnjih depozitorija, $to dodatno jaca
povjerenje u financijski sustay.

Takoder se o¢ckuje da ¢e obveza dostave
kljucnih informacija u strojno ¢itljivom
formatu  za  jedinstvenu  curopsku
pristupnu  tocku (ESAP) omoguéiti
ulagateljima laksi i centraliziran pristup
pouzdanim podacima o investicijskim
tondovima.

' Dodatno. o¢ckuje se da c¢e smanjenje
administrativnih  rastercéenja,  poput
ukidanja  potrcbe  za  odobrenjem
delegiranja poslova od stranc Hanfc,
omoguciti drustvima brzu i {leksibilniju
prilagodbu poslovanju. Takoder, drustva
za upravljanje dobit ¢e veéu slobodu u
odredivanju  ucestalosti  izdavanja i
otkupa udjela. $to posljediéno moze
utjccati na  poboljsanjc  njihove
likvidnosti 1 zadovoljenje  potreba
ulagatclja.  OlakSana komunikacija s
| regulatorom, kroz moguénost dostave




dokumentacije na engleskom jeziku,
trebala bi privuéi viSe medunarodnih
upravitelja investicijskih fondova na
hrvatsko trzite. Elektroni¢ka dostava
podataka trebala bi ubrzati i

pojednostaviti komunikaciju ]
ulagateljima, uz smanjenje tro¥kova
drustava.

7.2.

Zakljutak o u¢incima koji ée proisteéi iz provedbe:

Uskladivanjem s pravnom stefevinom Europske unije osigurat ée se dodatna pravna
sigurnost, veca zastita ulagatelja i uskladenost domacih propisa sa standardima zajednitkog
europskog trziSta. Uvodenje redovitog i ujednadenog izvjestavanja, jedinstvenih alata za
upravljanje likvidno$¢u te proSirenje reZima depozitara pridonijet ée transparentnijem,
sigurnijem i uéinkovitijem funkcioniranju UCITS fondova. Dostava kljuénih informacija u
strojno ¢itljivom formatu putem Europske pristupne totke (ESAP) omoguéit ¢e ulagateljima
bolji pristup pouzdanim podacima i olak3ati dono3enje investicijskih odluka.

Istovremeno, otekuje se da ¢e administrativno i regulatorno rastereéenje znatno poboljsati
fleksibilnost i konkurentnost drustava za upravljanje. Ukidanje odredenih regulatornih
zahtjeva, poput odobravanja delegiranja od strane Hanfe, smanjenje izvje$tajnih obveza i
digitalizacija komunikacije s ulagateljima, trebalo bi rezultirati operativnom efikasnoséu i
smanjenjem tro8kova poslovanja. Liberalizacija upravljatkih uvjeta i prihvaéanje
dokumentacije na engleskom jeziku dodatno ée se pozitivno odraziti na privlatenje
medunarodnih subjekata na hrvatsko trZiSte te potaknuti daljnji razvoj trzita investicijskih
fondova.
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